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. SLOVENSKA BANKOVA ASOCIACIA

Aka silna je konkurencia
v bankovom sektore na
Slovensku?

Hoci je finan&né prostredie na Slovenku vo vSeobecnosti povazované
za konkuren¢né, v poslednom c¢ase sa objavuju nazory, ktoré
porovnavaju bankovy sektor sfirmami s jednoznacne monopolnym
(resp. dominantnym) postavenim na trhu. V tejto suvislosti si kladieme
otdzku, ¢i je tato komparacia opodstatnend, a ¢i stoji na zmysluplnych
zakladoch. Je naozaj dévod obavat sa, ze prostredie v ktorom dnes
pbsobi 24 komerénych bank je nekonkurenéné?

_Zavery

> konkurencia v bankovom sektore je silna a z roka
na rok sa zostruje

> konkurencia v pripade trhu s Uvermi je vysSia ako
v pripade trhu s vkladmi.

> konkurencia v segmente korporatnych klientov
(meranda uvermi) je vy$Sia ako konkurencia
v segmente retailovych klientov.

> dopad fuzie Siestej a siedmej najvacsej banky
(podra aktiv 2005) na konkurenciu v sektore
nebude negativny.

Konkurencia vo vybranom odvetvi sa najCastejSie monitoruje nepriamo,
pomocou koncentracie. Vtomto pripade sa vychadza z vSeobecne
akceptovaného predpokladu, podla ktorého vyrazny narast
koncentracie v sektore je prejavom znizenej konkurencie a naopak.

V praxi pri sledovani koncentracie (konkurencie) sa pre svoju
jednoduchu interpretovatelnost  najCastejSie  pouzivaju  Indexy
koncentracie a Herfindahlov a Hirshmanov Index (H-HI)'. V tejto
analyze sme sa zamerali na H-H index, ktory podla nas podava
prehladnejSi obraz o stave koncentracie v sektore avo svete je
akceptovanym ukazovatefom. H-H index na meranie koncentracie
pouziva napriklad aj americka Federal Trade Commission (vid BOX).

Cisla pre zostavenie indexu sme &erpali z databazy Slovenske;
bankovej asociacie (dataBanka), ktora obsahuje Udaje od 21 ¢lenov
SBA a v sucasnosti reprezentuje 99,5% trhu. Veli¢inu ,trhovy podiel,
ktord vstupuje do vypoctu H-H indexu sme stanovili na zéklade

"V ekonomickej tedrii sa na meranie koncentrécie pouzivaji aj Rosenbluthov index,
Hallov aTidmanov index, U index a iné.
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celkovych aktiv, netto Uverov poskytnutych nefinanénym klientom
a vkladov od nefinanénych klientov.

Zaroven sme pre porovnanie pouzili aj Gdaje H-H indexu
zverejfiovaného Narodnou bankou Slovenska®.

_Herfindahlov a Hirshmanov Index

HHI je su¢tom druhych mocnin trhovych podielov jednotlivych bank.
Podava jednoduchy a prehladny obraz o stave koncentracie.

HHI nadobldda hodnoty zintervalu od 0 po 1. Narast hodnoty
znamena narast koncentracie a pokles konkurencie v sektore.

Maximalna hodnota 1 je désledkom monopolu. Naopak 0 hodnota
znamena, ze v sektore je mnoho firiem, z ktorych ziadna nema
dominantné postavenie na trhu.

HHI pouziva aj americka Federal Trade Commission pre urcenie, Ci
fuzia, alebo akvizicia vyrazne neovplyvni konkurenciu v danom
segmente.

Hodnota nad 0,1800 sa interpretuje ako silné koncentrovany sektor
s dominantnym postavenim niekolkych subjektov. Pri akviziciach a
fuziach Federal Trade Commision pozaduje v takychto pripadoch
hibsia analyzu sektora. Podobne je to aj v pripade, ak sa index zvysSi
0 viac ako 0,0200.

Z Grafu 1 zostaveného na zéklade naSich prepoctov (celkovych aktiv)
je evidentné, Ze koncentracia v slovenskom bankovom sektore sa od
roku 2002 neustale znizuje. Tento pokles predstavuje jednoznacne
zostrenie konkurenéného boja.

_Koncentracia podra celkovych aktiv
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2 NBS: Analyza slovenského finanéného sektora k 31.12.2006
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Podobny trend je badatelny aj v pripade trhu s klientskymi vkladmi (vid
Graf 2). Naopak rast koncentracie pozorujeme v sektore Uverov. Podla
nas je tento vzostup koncentracie spbsobeny Uverovym boomom
z poslednych rokov v oblasti retailu®.

_Koncentracia podla uverov s vkladov__
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V Ziadnom zo sledovanych segmentov (aktiva 0,1086; avery 0,1003;
vklady 0,1233) H-H index nedosiahol droven 0,18. Tato hodnota je
povazovana za horny akceptovatelny limit*.

Pri monitorovani Uverov stoji za zmienku aj porovnanie indexu pre
retailovy segment a pre korporatnu klientelu. Podla udajov z NBS za
rok 2005 H-H index v pripade Uverov pre podniky dosiahol Grover
0,0908 av pripade Uverov pre domacnosti a zZivnostnikov (retail)
0,1609. Ztychto Cisel je evidentné, Ze koncentracia pri financovani
podnikov je niZSia (a konkurencia vacs$ia) ako v pripade Uverov pre
retail.

V suvislosti so sledovanim konkurencie v bankovom sektore na
Slovensku vyvstava otazka, aky dopad bude mat’ zli¢enie UniBanky
a HVB Bank Slovakia.

Faktom je, Ze tymto spojenim vznikne piata najvac¢sSia banka (podla
vySky aktiv) a dojde k miernemu zvySeniu koncentracie v sektore (vid
Graf 3). Podla naSich prepoc¢tov vSak tento narast v zZiadnom so
sledovanych segmentov (vklady Uvery a aktiva) nepresiahne 0,02 bodu
anebude mat negativny dopad na formovanie  konkurenéného
prostredia.

% Tento vzostup je spésobeny tym, Ze banky s va¢sim podielom na trhu v medzirocnom
porovnani svoj podiel este viac zvysili. Podfa nas v buducnosti aj v tomto segmente
dbjde ku konsolidacii.

Napriklad Federal Trade Commission pri prekroceni tejto urovne povaZuje sektor za
silne koncentrovany a v pripade hodnotenia dopadu akvizicii a fizii na koncentraciu
poZaduje hibsiu analyzu odvetvia
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_Vplyv zluéenia UniBanky a HVB bank Slovakia _
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Zaver

Z vysledkov H-H Indexu pre rdézne sledované parametre sme dokazali,
Ze konkurencia v slovenskom bankovom sektore je pomerne vysoka
a najma po privatizacii a vstupe SR do EU sa z roka na rok zostruje.
Dokonca ani spojenie UniBanky a HVB Bank Slovakia vyrazne
neovplyvni konkurenénu schopnost slovenského bankového sektora.

Z tohto pohfadu sa nam zaradovanie a porovnavanie bankového
sektora (ako celku) kfirmam s monopolnym (resp. dominantnym)
postavenim javi ako neopodstatnené a zavadzajuce.
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