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Parizska dohodao zmene klimy: ako si EU
poradi?

Ciel' do roku 2030: zavazok EU v
ramci PariZzskej dohody

najmenej 40%

Sektory v systéme obchodovania s emisiami (ETS)

e
43%
(oproti roku
2005)

Parizska dohoda

* Parizska dohoda predstavuje akény plan na obmedzenie globalneho
oteplovania. Jej hlavnymi prvkami su:

+ dlhodoby ciefl — vlady sa dohodli, Ze udrzia zvySovanie globalnej
priemernej teploty vyrazne pod 2 °C v porovnani s predindustrialnymi
uroviiami a Ze sa budu usilovat obmedzit toto zvySovanie na 1,5 °C

» prispevky — pred parizskou konferenciou a po€as nej krajiny predlozili
komplexné narodné akéné plany v oblasti klimy (NDC — vnutrostatne
stanovené prispevky) zamerané na zniZenie svojich emisii

+ ambicie — vlady sa dohodli, Ze kazdych pat rokov oznamia svoje akéné
plany, pricom v kazdom plane stanovia ambiciéznejSie ciele

» transparentnost — krajiny sa dohodli, Ze v zaujme zabezpecenia
transparentnosti a dohladu si budu navzajom a aj verejnosti poskytovat
informacie o tom, ako napreduju pri dosahovani svojich cielov

« color: inherit; solidarita — &lenské $taty EU a dalSie rozvinuté krajiny budu
nadalej poskytovat’ financné prostriedky na opatrenia v oblasti klimy s ciefom
pomadct rozvojovym Kkrajindm zniZzovat’ emisie a ziskat odolnost' voc€i u€inkom
zmeny klimy

» Parizska dohoda nadobudla platnost 4. novembra 2016 po splneni
podmienok zaloZzenych na ratifikacii najmenej 55 krajinami, ktoré produkuju
minimalne 55 % celosvetovych emisii sklenikovych plynoy, Dohodu ratifikovali
vSetky Clenské Staty EU.
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» Po Parizskej dohode Eurdopska komisia navrhla
ambiciézny plan (s nazvom ,Zelena dohoda“) na
prechod na ekologické obehové hospodarstvo.

* Jednym z cielov tohto planu je zniZenie emisii
sklenikovych plynov o 50 % az 55 % do roku 2030
v porovnani s uroviiami v roku 1990 a Ze sa
Europska unia do roku 2050 stane Kklimaticky
neutralnou.

EUROPEAN
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Ciele trvalo udrzatelného rozvoja

V roku 2015 OSN stanovila ambiciozny 15-roCny plan na
rieSenie niektorych z najpalCivejSich problémov, ktorym
svet Celi (SDG).

17 cielov udrzatelného rozvoja e i o i
(SDGs), ktoré jednohlasne [Ty R

prijalo 193 krajin, predstavuju

novy univerzalny Standard pre oo i [ 10 L=
rozvoj, ktory mysli na vsetkych ﬁ/I' =l O
obyvatefov  planely. Vdaka 13/ 1w MG 17
zamerom a indikatorom, s » s

ktorymi sa v plane tiez pocita, = ¥, @

bude meranie uspechu ovela
jednoduchsie.
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Co je to ESG a preéo je dodlezité pre firmy a investorov?

Ci uz ste klient, investor, regulator ESG reporting je zverejiiovanie udajov o
alebo zamestnanec, urCite Vas pdsobeni a pridanej hodnote spoloCnosti v
zaujima, ako konkrétne spolo¢nosti  troch oblastiach: Zivotné prostredie
prispievaju k trvalo udrzatelnému  (Environment), socialny aspekt (Social) a
rozvoju alebo ako zniZzuju svoj podnikové riadenie (Governance). Ide tiez o
dopad na zivotné prostredie a  dolezity zdroj informacii pre investorov v
prirodné zdroje. Modernym  procese investicného rozhodovania o

nastrojom na komunikaciu  Zivotaschopnosti spoloCnosti.
podnikovej udrzatelnosti je prave
ESG.

QL i® iom B ANIIT

ENVIRONMENTAL SOCIAL

Transparentnost riadenia
Etika podnikania
Nezavislost manazmentu
Odmertiovanie
Diverzita a inklizia
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Nariadenia tykajuce sa udrzatelnosti

« CSRD je eurépska smernica, ktora
vyzaduje, aby spoloCnosti podavali
spravy o svojich informaciach o
udrzatelnosti.

Parizska Dohoda

Eurépska komisia poverila EFRAG,

Akény plan pre Eurdpska Zelena aby vypracovala Standardy, ktoré
udrzatelné financovanie Dohoda podrobne uvadzaju, o je potrebné
hlasit. Tieto Standardy sa nazyvaju

Eurépske standardy podavania

sprav o udrzatelnosti (ESRS) a v
sucCasnosti existuje 12 Standardov a z

toho 2 su prierezové a 10 je
rozdelenych podlatém E, S a G.




Taxondmia

I Taxonomia EU nam prinasa:

Kritéria na
urcenie,
ktoré ekonomické

cinnosti je moZné
povaZovat za
udrzatelné s ohfadom
na Zivotné prostredie A

Transparentnost’
finanénch Transparentnost’

produktov, podnikov v
nefinanénych

environmentilne vykazoch
principy

ktoré presadzuji
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Ekonomicke akiivity Environmentaine cieke POZiacavky nia zverenenia

Classification of business models . Zmiemenie zmeny klimy Delegované akty taxonémie
. Adapticia na zmenu klimy — Podla NFRD¥ (velké SVZ)
— Nefinanéné vikazy (C1. 8)
esam .dewmimamskj'dmdmjw JESE
. Kody NACE . Prechod na Gireulmu ekonomiku 1.1.2022 (81 20)

. Prevencia a kontrola znefistovania

. Cchrana a obdnova biodiverzity a ekosystémoy

Ekonomicka akfivita A

Environmentaine udriatelng aktivita A Informacie o silade s taxondmiou
Ekonomicka akfivita B Ekonomicks aktivita B ﬁ . Udiatelné -

Elonomicka akfivita C aktivity

Ekonomicks akfvita C Wi entiine udrZateina akiivita D

— U[‘.‘-ESTII[CI ﬁl'lﬂl'lél'l"_;'d'l OV e—
Technicke kritéria preskiamania (TSC #) v
Ekonomicka akfivita D

\fyznamny prispevok k pineniu 1z 6 t Mariadenie o zverejfiovani
environmentalnych dielov @ informacii o udrZatefnosti

e Menanida pinenie cstatnych ciefov (DNSH) - Pomer investicii do aktivit v silade
Zabezpedenie siladu < minmainymi sacisinymi s taxondmiou v ramci zelenjch

{1} Statisticka KiasMiicla skonomickyeh Snnast akebo francazsky nomenclature statistique de activités Economigues dans |3 Communaus européenns (NACE)
{2)  Smemica o zverefiovani nefnanényeh infommacl {Non-Financlal Reporting Dircive or NFRD)
{3 Techaleal Sereening Criteria . Ruzpracouans . Dokonéend

Poziadavky na

vykazovanie podla
Taxonomie




CSRD
poziadavky

Vefke EU SWZ |subjekiy vereiného zaujmu

Niektore kotovane MSP z ELF

Konecna materska spolocnost mimo

EQ

8 Dalsie velke spolocnosti z EU
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Spolotnosti so sidiom v EU [vieobecny rozsah)

ed
i

L. Mot adesipenia na da raky

“ Spoloénosti, na
ktoré sa vzfahuje
existujlca
SMemica o
nefinancnom
vykaznictve
{NFRD)

velke spolotnosti
vergjného
Zaujmu s viac
ako 500
zamestnancami

Vietky velke

€) urdité kotovane

:teﬁmﬂ

7

Rozsah pésobnosti pre materské spolofnosti mimo EU

spolocnosti, ktoré MSP* a malé a
v siicasnosti nekomplexnég
nepodliehajl ingtitlicie a kaptivni
NFRD poistovatelia
“Maznast odhlsit sa do
FY¥2a (einrr datum FY28)
Dosiahnutie aspon 2 z Dosiahnufie aspon 2 z
nasledujicich kriterir: nasledujicich kritérii:
= =250 zamestnancow = 10 zamestnancov
(roCny priemer) {ro€ny priemer)
= = 40 milicnov EUR v = 700 tis. EUR v Gistom
Cistom obrate obrate

= = 30 milicrov EUR v
celkovych aktivach

=350 tis. EUR w
celkowych aktivach

Velké deérske spoloénosti materskjch spolognosti z krajin mimo El so
znacénou cinnosfou v EU podavaji spravu za cell skupinu

Predpisy o wykazovani v silade s mierne zniZenym rozsahom ESRS
(predpokladany Standard pre samostatné zverejfiovanie)

Konetna materska spolofnosf mime EU by podiiehala CSRD, ak:

\ijznamna aktivita v EU —t. j. wytvorila éisty obrat v EU = 150 milisnov EUR

za kazdy z poslednych dvoch po sebe nasledujocich rokov; a

najmene;:

+ jedna deérska spolofnost, ktora spifia vieobecny rozsah CSRD; alebo

+ jedna pobofka (vo vieobecnosti fyzicka pritomnost’), kiora generovala disty
obrat = 40 milionov eur v predchadzajicom roku

"% Dcérske spolofnosti s oslobodens od dane, ak materska
spolocnost podava spravy v stlade s poZiadavkami ELL
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NFRD-entity: FY24 21 April 2021 31 Oktober 2022 31 Oktdber 2023

Verké enfity: FY25  pognikoys udrZatelnost  Prvy siibor ndvrhov Standardoy  Druny siibor névrhov Standardov
(vefke: EU definicial  gmemica o ohlasovani,  vykazovania udrZatefnosti s podavania sprav o udrzatefnosti,
UZinné od FY24 a FY25  ucinnostou od FY24 a FY25 implementacia do FY2025?

Prehfad kategorii poZiadaviek CSRD

Celkoveé poziadavky Véeobecné zverejnenia Zverejnenia Specifické pre dani tému

CSRD v skratke

.] Zahrnutie do vyrofnej spravy 22 Obchodny model, stratégia a ,.f- Environmentélne (vratane
politika taxonomie EU)
Vyiaduje sa (obmedzeng)
uistenie @* KPl a ciele i Socidlne
[+ Zasady podavania sprav @ Riadenie spolotnosti a @ Sprivy a riadenie (pre tému)
udrzatelfnosti

% Formit a nacasovanie
Dwajité posidenie vyznamnosti a
due diligence

F MNadrein clall o el X ndd
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ESG rating

DewJooey h Dobré hodnotenie ESG znamena, ze
Bustainability Indices q“CDP v , . .
e e spolocnost dobre riadi svoje
@ — environmentalne, socialne a riadiace rizika
MSCI @ ] o . )
ertend se s k?:ﬁfg v porovnani s ostatnymi. Slaby ESG rating
je opakom - spoloénost ma relativne
SUSTAINALYTICS @“‘\ Pty vySSiu neriadenu expoziciu ESG rizikam.

Spolu s vykaznictvom ESG pomahaju hodnotenia ESG investorom pochopit priority
spolocnosti a dlhodobé rizika, ktorym méze v buducnosti Celit.

Jednym z najCastejSie uvadzanych systémov hodnotenia ESG je skore MSCI ESG. MSCI
hodnoti priblizne 8 500 spoloCnosti a viac ako 680 000 cennych papierov s pevnym
vynosom a majetkovych cennych papierov na celom svete, vratane fondov ESG .
Zakladom skoére MSCI ESG je ramec kluCovych problémov, ktory meria riziko v 10
kategoriach zivotného prostredia, socialnej oblasti a oblasti riadenia.



https://www.fool.com/investing/stock-market/types-of-stocks/esg-investing/esg-reporting/
https://www.fool.com/investing/stock-market/types-of-stocks/esg-investing/esg-funds/

Uhlikova stopa produktu

Uhlikova stopa produktu zahffia emisie sklenikovych plynov, ktoré vznikaju pocas zivotného cyklu
vyrobku od tazby surovin po likvidaciu odpadov. Na hodnotenie su potrebné data z posudenia
zivotného cyklu vyrobku (Life-Cycle Assessment).

Uhlikova stopa podniku

Uhlikova stopa podniku predstavuje meradlo vplyvu fungovania spolo¢nosti na Zivotné prostredie. Je
nepriamym ukazovatefom spotreby energii, vyrobkov a sluzieb. Meria vySku uhlikovej stopy, ktora
zodpoveda aktivitam alebo produktom firmy.

Vypocet uhlikovej stopy

Metodicky ramec — GHG (greenhouse gas) protokol predstavuje korporatny Standard pre meranie a
reportovanie uhlikovej stopy, ktory je globalne pouzivany. Standardizuje postup merania, riadenia a
reportingu emisii sklenikovych plynov z podniku. Pri jeho vzniku stal Svetovy institut pre zdroje
(WRI) a Svetova podnikatelska rada pre udrzatelny rozvoj (WBCSD).

GHG protokol zaviedol rozdelenie emisii suvisiacich s ¢innostou podniku do troch oblasti. Stal sa
Siroko pouzivanym medzinarodnym Standardom.

https:/www.enviroportal.sk/envidat/862/emisie-sklenikovych-plynov-

podla-sektorov

Fuel Production and

g Transmission
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Refining | Buildings
Landfill, ‘
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= Agriculture

Land Use Change
and Forestry - ¢
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Transportation
1635
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Heat Other
Energy
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https://www.enviroportal.sk/envidat/862/emisie-sklenikovych-plynov-podla-sektorov

Metriky emisii sklenikovych plynov (GHG) zahffiaju metriky rozsahu 1, rozsahu 2 a
rozsahu 3. Emisné metriky rozsahu 1 by zachytavali KPI suvisiace s priamymi
emisiami z vlastnenych alebo kontrolovanych zdrojov. Emisné metriky rozsahu 2 by
zachytavali KPI suvisiace s nepriamymi emisiami z vyroby nakupenej energie
spotrebovanej reportujucou spolo¢nostou. Emisné metriky rozsahu 3 by predstavovali
KPI suvisiace so vSetkymi ostatnymi nepriamymi emisiami, ktoré sa vyskytuju v
hodnotovom ret'azci spoloCnosti.

Rozsah 1 — priame emisie

Aktivity, ktoré spadaju pod dany podnik a st nim kontrolované. Emisie sa pri
nich uvolfuju priamo do ovzdusia:

*Emisie z kotlov ¢i generatorov spalujucich fosilne paliva v podnikoch

*Emisie z mobilnych zdrojov (napr. automobil) vlastnenych podnikom

*Emisie z priemyselnych procesov

*Emisie zo spracovania odpadu €i z Cistenia odpadovych véd v zariadeniach
prevadzkovanych podnikov

Rozsah 3 — d’alSie nepriame emisie

Emisie, ktoré su nasledkom aktivit podniku a ktoré vznikaju mimo kontroly ¢i
vlastnictva podniku:

*Emisie, ktoré nie su klasifikované ako Oblast 2

*Pracovné cesty, ukladanie odpadu, nakup a doprava materialu tretou stranou

swve v

Rozsah 2 — nepriame emisie z energii

Emisie spojené so spotrebou nakupovanej energie:
*Emisie, ktoré nevznikaju priamo v podniku, ale su
doésledkom aktivit podniku
*Emisie zo zdrojov, ktoré podnik priamo nekontroluje,
napriek tomu ma na ich vefkost’ zasadny vplyv
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Vo vseobecnosti plati, ze klimatické a
environmentalne rizika zahrinaju dva
hlavné rizikové faktory:

* Fyzické riziko oznacuje finanény dosah zmeny
klimy vratane CastejSieho vyskytu extrémnych
poveternostnych javov a postupnych zmien klimy,
ako aj degradacie Zzivotného prostredia, napriklad
znecistenia ovzdusia, vody a pddy, nedostatku vody,
straty biodiverzity a odlesfiovania. Fyzické riziko sa
oznaCuje ako ,akutne®, ak vyplyva z extrémnych
javov, ako napr. sucha, zaplav a burok, a ako
,chronické®, ak vyplyva z postupnych zmien, ako
napr. zvySovania teploty, stupania hladiny mori,
nedostatku vody, straty biodiverzity, zmeny
vyuzivania poédy, niCenia biotopov a nedostatku
prirodnych zdrojov. Tieto faktory mézu viest priamo k
Skodam na majetku alebo zniZzeniu produktivity,
alebo nepriamo k naslednym javom, napriklad k
naruseniu dodavatelskych retazcov.

* Riziko prechodu oznacuje finan¢nu stratu institucie, ktora
moze priamo Ci nepriamo vzniknut v désledku procesu
adaptacie na nizkouhlikové a viac environmentalne
udrzatelné hospodarstvo. Pri¢inou by mohlo byt napriklad
pomerne nahle prijatie klimatickych a environmentalnych
politik, technologicky pokrok alebo zmeny postoja a
preferencii trhu.
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Slovnik

SRI

Skratka pre Socially Responsible Investing alebo spolo€ensky zodpovedné
investovanie. V suCasnosti sa na oznaCenie takejto investicie pouziva hlavne skratka
ESG, ale niektori u€astnici financného trhu oznacCenie SRI pouzivaju stale.

ESG faktory
Skratka pre Environment, Social a Governance, teda ochrana zivotného prostredia,
spoloCensky zodpovedné spravanie a etické a transparentné riadenie firmy. Klasifikacia,
ktora ma investorom poméct orientovat sa pri vybere produktu a dostat’ informacie o
spolo¢nosti, ktoré su spojené s jej vykonnostou a vplyvom na zivotné prostredie, so
socialnou politikou a riadenie spoloCnosti. Investovanie do takychto spolo€nosti prinasa
firmam potrebny kapital na udrzatefné a zodpovedné €innosti a investorom zisk.
Spolocnosti s vysokym ESG zohladnuju Zivotné prostredie, spravaju sa zodp
svojim zamestnancom a obchodnym partnerom a zodpovedne riadia podnik.

ne k


https://5penazi.sk/rady-pre-vas/esg-udrzatelne-a-zodpovedne-financovanie/
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ESG rating
Tento rating prideluje profesionalna ratingova agentura alebo tzv. verifikator po splneni
stanovenych kritérii. Hodnoti vykonnost’ podniku/ fondu alebo krajiny z hladiska
environmentalnych, socialnych a riadiacich faktorov (ESG).

ESG/SRI fondy (aktiva) — pri investovani zohlfadnuju ESG kritéria. V majetku fondov sa
nachadzaju akcie ESG spoloCnosti, ESG dlhopisy, resp. iné ESG produkty.

Zelené dlhopisy (Green bonds)
DlIhové cenne papiere emitovane na ziskanie kapitalu do projektov znizujucich klimaticke rizika.

Socialne, resp. spolo¢enské dlhopisy (Social bonds)

DlIhové cenne papiere emitované s cielom zvysit kapital na investovanie do projektov, ktoré rieSia
spoloCenskeé problémy, prispievaju k zlepSeniu spoloCenského zivota. M6ze ist o Siroku oblast,
napr. o financovanie projektov v oblasti zdravotnictva (nemocnice, zdravotné strediska, seniorske
stacionare), vzdelavania (MS, ZUS a pod.) a ndjomného byvania.

Udrzatelné dlhopisy (Sustainability bonds)
Su kombinaciou zelenych a socialnych dlhopisov. Su to dlhové cenn
financovanie projektov podnikov, ktoré znizuju klimatické rizika a vyt



Kryté dlhopisy (Covered bonds)
Dlhové zavazky vydané bankami, prostrednictvom ktorych ziskaju dlhodobé zdroje na
financovanie dlhodobych uverov. Ich vyhodou je, Ze drzitelom dlhopisov ponukaju tzv. dvojitu
ochranu: ak emitent zlyha, drzitel dlhopisu ma priamy a prednostny narok na urcité ucelovo
viazané aktiva (podkladové krycie aktiva) a zaroven beznu pohladavku na zostavajuce aktiva
emitenta. Je niekolko typov krytych dlhopisov, ktoré sa Clenia prave podla typu podkladovych
aktiv. V sucCasnosti k nim pribudaju napr. aj zelené kryté dlhopisy (Green covered bonds),
socialne kryté dlhopisy (Social covered bonds), ktoré su kryté prave zelenymi/socialnymi
hypotékami.

Zelené hypotéky (green mortgages)
Zelené hypotéky umoznuju dlznikom kupit udrzatefnu stavbu alebo zrekonsStruovat existujucu
budovu tak, aby bola ekologickejsia, pricom musia byt dodrzané environmentalne kritéria.

EU Taxonémia
Jednotny klasifikaény systém v &lenskych $tatoch EU, ktorym sa ustanovuje zoznam

environmentalne udrzatefnych hospodarskych Cinnosti. Poméze klasifikovat finanCné produkty
ako trvalo udrzatefné a obmedzi tzv. greenwashing.
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Eco label alebo environmentalna znacka
OznacCuje financné produkty tak, ze definuje ich minimalnu environmentalnu vykonnost a
bude vychadzat z poziadaviek nariadenia EU o environmentalnej znacke 66/2010. Bude
suCastou informacii o finan¢nych produktoch.

Greenwashing
Praktiky, ktoré vytvaraju u spotrebitelov dojem, ze prezentovany finan¢ny produkt zohladnuje
ESG faktory, napr. ma pozitivhe dosahy na Zivotné prostredie, je udrzatelny alebo ma mensi
Skodlivy dosah ako produkty ponukané konkurenciou, pricom to tak nie je (napr. pouzivanie

ESG oznaCenia neopravnene alebo nespravne s cielom podnietit investorov na investicie).



Zdroje:

https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.202011finalguideonclimate-
relatedandenvironmentalrisks~58213f6564.sk.pdf

https://slk.mazars.sk/Home/Postrehy/Blog/Prehlad-standardov-nefinancneho-reportinqu-ESG

www.spglobal.com/marketintelligence/en/documents/trucost samsung sdi talking points final.pdf

https://home.kpma/sk/sk/home/sluzby/esg-spolocenske-environmentalne-socialne-riadenie-spolocnosti.html

https://www.pwc.com/sk/sk/esg-zodpovedne-podnikanie.html

https://www.synesgy.cz/kontakt/#slovnik-pojmu

https://5penazi.sk/rady-pre-vas/kratky-esqg-slovnik/

http://www.sohk.sk/download/eventDocuments/Prezentacia KPMG%20Slovensko ESG 25%2010%202021.
pdf

https://unis.unvienna.org/unis/sk/topics/sustainable development goals.html

https://akcie.sk/co-je-to-esg-investovanie-a-preco-vytvara-sancu-pre-eu/

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/PDF/?uri=CELEX:52019XC0620%2801%29&from=EN

https://www.fool.com/investing/stock-market/types-of-stocks/esg-investing/esg-rating/

https://www.pwc.com/sk/sk/esg-zodpovedne-podnikanie/vypocet-uhlikovej-stopy.html

https://www.bankingsupervision.europa.eu/ech/pub/pdf/ssm.202011finalguideonclimate-
relatedandenvironmentalrisks~58213f6564.sk.pdf
https://cyrkl.com/sk/co-je-to-esqg-a-preco-je-dolezite-pre-firmy-a-investorov



https://slk.mazars.sk/Home/Postrehy/Blog/Prehlad-standardov-nefinancneho-reportingu-ESG
https://slk.mazars.sk/Home/Postrehy/Blog/Prehlad-standardov-nefinancneho-reportingu-ESG
http://www.spglobal.com/marketintelligence/en/documents/trucost_samsung_sdi_talking_points_final.pdf
https://home.kpmg/sk/sk/home/sluzby/esg-spolocenske-environmentalne-socialne-riadenie-spolocnosti.html
https://www.pwc.com/sk/sk/esg-zodpovedne-podnikanie.html
https://www.synesgy.cz/kontakt/#slovnik-pojmu
https://5penazi.sk/rady-pre-vas/kratky-esg-slovnik/
http://www.sohk.sk/download/eventDocuments/Prezentacia_KPMG%20Slovensko_ESG_25%2010%202021.pdf
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